ZuTOP5
Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung geman
§ 203 Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand der Gigaset AG erstattet der fur den 12. August 2016 einberufenen Hauptversammlung der
Gesellschaft gemal § 203 Abs. 2 S. 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 S. 2 AktG den nachfolgenden schriftlichen
Bericht zu der unter Tagesordnungspunkt 5 vorgeschlagenen Schaffung eines Genehmigten Kapitals
2016 unter Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts:

Das gem. § 4 Abs. 6 der Satzung bestehende Genehmigte Kapital 2014 in H6he von EUR 22.000.000,00
schopft den gesetzlichen Rahmen fur genehmigtes Kapital nur teilweise aus.

Die vorgeschlagene zusatzliche Erméachtigung dient der weitgehenden Ausschopfung der gesetzlichen
Mdglichkeiten zur Verbreiterung der Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft. Insbesondere vor dem
Hintergrund des Zwecks der Gesellschaft und des Wunsches, weitere Finanzmittel fir Investitionen in die
Zukunftsfahigkeit unseres Unternehmens zu gewinnen, ist eine angemessene Kapitalausstattung
wesentliche Grundlage der zukinftigen Geschéftstatigkeit. Deshalb soll durch das Genehmigte Kapital
2016 wieder weitestgehend der volle gesetzlich zuldssige Rahmen fir genehmigtes Kapital ausgeschopft
werden und auch die beschrankte Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses fiir Barkapitalerhéhungen
wieder im vollen gesetzlich zulassigen Umfang geschaffen werden.

Konkrete Plane fur eine Ausnutzung des der Hauptversammlung vorgeschlagenen Genehmigten Kapitals
2016 bestehen derzeit nicht. Aus heutiger Sicht kommt eine Verwendung der Mittel aus dem der
Hauptversammlung vorgeschlagenen Genehmigten Kapital 2016 insbesondere zur Verstarkung der
Eigenkapitalbasis zur Vermeidung von starkerer Fremdfinanzierung bei kinftigen Investitionsvorhaben in
Betracht.

Weiter soll die Gesellschaft die Moglichkeit haben, neues Eigenkapital zur Finanzierung von Akquisitionen
einzusetzen. Da eine Kapitalerh6hung zur Durchfihrung einer Akquisition kurzfristig erfolgen muss, ist die
Beschlussfassung dartiber in der jahrlichen ordentlichen Hauptversammlung keine Alternative zur
Nutzung eines genehmigten Kapitals. Durch die Schaffung von genehmigtem Kapital wird der Vorstand in
die Lage versetzt, schnell und unkompliziert sich bietende Gelegenheiten zu Unternehmenserwerben im
Interesse der Aktiondre wahrzunehmen, um so der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft zu entsprechen
sowie ihre Wettbewerbsfahigkeit zu starken.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2016 haben die Aktionare grundsétzlich ein gesetzliches
Bezugsrecht. Die neuen Aktien aus einer Barkapitalerhbhung sollen hierbei entweder den Aktionaren
unmittelbar zum Bezug angeboten werden oder von Kreditinstituten mit der Verpflichtung tbernommen
werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (Mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand soll aber fir mehrere Falle erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlie3en:

Durch den Bezugsrechtsausschluss im Rahmen einer Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen innerhalb der
10%-Grenze des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wird die Unternehmensfinanzierung durch
Eigenkapitalaufnahme erleichtert. Die Gesellschaft erhalt so die Mdglichkeit, an den Kapitalmérkten
flexibel und kostenglinstig neues Kapital aufzunehmen. Diese Erméchtigung erleichtert es der
Gesellschaft, sehr kurzfristig einen eventuellen Kapitalbedarf zu decken und Marktchancen zu nutzen. Der
Ausschluss des Bezugsrechts ermdéglicht ein schnelles Handeln und eine Platzierung nahe am
Borsenkurs ohne die ansonsten wegen der hohen Volatilitat Ublichen Abschlage bei
Bezugsrechtsemissionen. Dadurch kann der Emissionserlds verbessert werden. Insbhesondere bei
kleineren Volumen von Kapitalerhhungen entsteht auch ein erheblicher Kostenvorteil fir die
Gesellschaft, weil bei einem Bezugsrechtsausschluss auf die kostspielige Erstellung eines
Wertpapierprospektes verzichtet werden kann. Daher liegt diese Form der Kapitalerhbhung auch im
Interesse der Aktionadre. Eine Verwasserung des Wertes der bestehenden Aktien ist entsprechend den



gesetzlichen Grenzen dadurch minimiert, dass der Ausgabepreis den Boérsenkurs nicht wesentlich
unterschreiten darf. Das Bezugsrecht der Aktionare hatte deshalb wirtschaftlich kaum einen Wert. Die
Aktionare kdnnen ihre Beteiligungsquote durch entsprechende Zukaufe liber die Bérse aufrechterhalten.

Die Barkapitalerh6hung unter Ausnutzung dieser Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gem. § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG darf insgesamt 10% des Grundkapitals nicht tGberschreiten, und zwar weder bezogen
auf den 12. August 2016 noch auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch auf den Zeitpunkt der
Ausubung dieser Erméachtigung.

Ferner soll die Méglichkeit bestehen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auch insoweit
auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen
oder Optionsschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder nachgeordneten Konzernunternehmen
ausgegeben werden oder wurden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es
ihnen nach Austbung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erflllung von Wandlungspflichten
zustinde. Zur leichteren Platzierbarkeit von Schuldverschreibungen am Kapitalmarkt sehen die
entsprechenden Ausgabebedingungen im Regelfall einen Verwasserungsschutz vor. Eine Mdglichkeit des
Verwasserungsschutzes besteht darin, dass die Inhaber von Optionsscheinen bzw. Glaubiger von
Wandelschuldverschreibungen bei einer Aktienemission, bei der die Aktionédre ein Bezugsrecht haben,
ebenfalls ein Bezugsrecht auf neue Aktien erhalten. Sie werden damit so gestellt, als ob sie von ihrem
Options- oder Wandlungsrecht bereits Gebrauch gemacht hatten bzw. ihre Wandlungspflicht bereits erfillt
héatten. Da der Verwasserungsschutz in diesem Fall nicht durch eine Reduzierung des Options- bzw.
Wandlungspreises gewaéhrleistet werden muss, lasst sich ein hdherer Ausgabekurs fur die bei der
Wandlung oder Optionsausibung auszugebenden neuen Aktien erzielen. Dieses Vorgehen ist jedoch nur
maoglich, wenn das Bezugsrecht der Aktiondre auf die neuen Aktien insoweit ausgeschlossen wird. Da die
Platzierung von  Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten  bzw.
Wandlungspflichten bei Gewahrung eines entsprechenden Verwasserungsschutzes erleichtert wird, dient
der Bezugsrechtsausschluss dem Interesse der Aktiondre an einer optimalen Finanzstruktur ihrer
Gesellschatft.

Das Bezugsrecht soll aulRerdem fiir Spitzenbetrage ausgeschlossen werden kénnen. Damit soll die
Abwicklung einer Emission mit einem grundsatzlichen Bezugsrecht der Aktionare erleichtert werden.
Spitzenbetrage konnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und daraus ergeben, dass es
notwendig ist, ein technisch durchfiihrbares Bezugsrechtsverhéltnis darzustellen. Der Wert solcher
Spitzenbetrage ist fir den einzelnen Aktionar in aller Regel gering. Auch der maogliche
Verwasserungseffekt ist wegen der Beschrdankung auf Spitzenbetrdge zu vernachlassigen.
Demgegeniiber ist der Aufwand fur die Emission ohne einen solchen Bezugsrechtsausschluss fur die
Gesellschaft deutlich héher, was zusétzliche Kosten verursacht. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht
der Aktionare ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch den Verkauf Giber die Bérse oder
in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts dient
insoweit daher der Praktikabilitat und Kosteneffizienz und erleichtert die Durchfiihrung einer Emission und
liegt damit auch im Interesse der Aktionare.

Der Anteil am Grundkapital der aufgrund der vorgeschlagenen Erméachtigung gem. TOP 5 unter
Ausschluss des Bezugsrechts insgesamt ausgegebenen Aktien darf 20% des Grundkapitals nicht
Uberschreiten, und zwar weder bezogen auf den 12. August 2016 noch auf den Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch auf den Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung.

Sowohl auf diese Grenze von 20% als auch auf die Grenze von 10% des Grundkapitals fur die
Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gem. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist der anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die ab dem 12. August 2016 bis zum Ende der
Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduRRert werden. Ferner ist auf diese
Grenzen der anteilige Betrag des Grundkapitals der Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Wandlungs- oder Optionsrechten oder Wandlungspflichten ausgegeben wurden oder noch ausgegeben
werden koénnen, sofern die zugrundeliegenden Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
wurden. SchlieBlich ist auf die genannten Grenzen der anteilige Betrag des Grundkapitals der Aktien



anzurechnen, die ab dem 12. August 2016 aufgrund einer Erméchtigung zur Verwendung eigener Aktien
gem. 88 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss eines Bezugsrechts
ausgegeben werden.

Diese Begrenzungen der Mdoglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts verhindern eine Ubermagige
Veranderung der Anteilsquote der Aktionare.

Der Vorstand wird in jedem Fall der Ausgabe von Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts sorgféltig
prufen, ob dies jeweils im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt. Nur dann wird der

Vorstand von der ihm eingerdumten Mdoglichkeit Gebrauch machen und in der néchsten
Hauptversammlung Uber die Ausnutzung Bericht erstatten.

Miinchen, den 28.6.2016

gez. Klaus WeRing gez. Hans-Henning Doerr
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